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A'E'IL NOSTRO BENCHMARK



m di gestione

ARNO SGR ¢ IL MEDESIMO di GRIFOGEST
ennaio 1998 al dicembre 2006:

rielli Responsabile investimenti

ro Bortolotti Gestore

Pettini Gestore

da Dazzini Gestore

eriodo il team ha consolidato un track record d’eccellenza
sviluppato elevate competenze e riconosciute professionalita.
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ione dei prodotti

pologia di rendimento offerto
fondi passivi
fondi di strategia
fondi absolute-return

rano ex ante la metodologia seguita per generare
su base esclusivamente quantitativa. | modelli sono
estitore arichiesta.

odelli sono indicati ogni mese sul sito.

tti beta dichiarano ex ante il massimo scostamento annuo
ivo dal benchmark consentito.

| nostri prodotti non assumono _mai rischi di tipo creditizio o azioni di
paesi emergenti: i nostri fondi assumo solo rischi di mercato su
Governativi o Azioni di USA, Europa e Giappone.
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e dei prodotti

ero su tutti i fondi passivi

ance con metodo high-watermark su
e attiva o absolute return

i di performance solo al momento del rimborso su
| azionari passivi

utti i benchmark adottati da Soprarno sgr sono total return
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rischio diventa risk budgeting

cking error negativo rispetto al benchmark total return
gni mese si utilizza un dodicesimo del 2 % per comprare

obbligazionario :

assimo tracking error negativo rispetto al benchmark total return
4% annuo. Ogni mese si utilizza un d dlce5|mo di 0,4% per comprare

i di Strategia :

ite in termini di V.A.R. individuato sulla base dei back-test al fine di
ermettere una appllca2|one ottimale dei modelli guantitativi adottati.
ndicazione mensile, sempre |spon|b|Ie sul sito, delle distribuzioni di frequenza
dei rendimenti attesi da So?rarno su base Settimanale, mensile ed annuale.
VAR non lineare, calcolato attraverso simulazioni Montecarlo.

Fondi a ritorno assoluto :
limite in termini di V.A.R. finalizzato alla protezione del capitale.

Indicazione mensile, sem re dlsponlblle sul sito, delle distribuzioni di frequenza
dei rendimenti attesi da So?rarno su base Settimanale, mensile ed annuale.

VAR non lineare, calcolato attraverso simulazioni Montecarlo.
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lati ai mercati, permettono di
o nei portafogli

noscenza ex-ante della strategia
quantitativa impiegata

Piu economici trasparenti e liquidi degli
Hedge funds

VAR mensile confidenza 99%: 7% -
9% - 12% rispettivamente

rategia

Global Macro
rno Relative Value

oprarno Contrarian

COMMISSIONI Classe
retail istitutionale
Entrata /switch 0,00%  0,00%

Gestione 1,75% 1,20%

Uscita 0,00% 0,00%

Performance 20% Relative High watermark
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orno assoluto
Inflazione +1,5%
rno 1 Ritorno assoluto 5

oprarno O Ritorno assoluto 6

COMMISSIONI Classi
sa come MIX di strategie retail istitutionali
ta. La parte alfa € su base Entrata /switch ~ 0,00%  0,00%
Gestione 0,75% 0,50%
nNo come obiettivo il mantenimento 1,50%  0,90%
del capitale a scadenza 1,75%  1,20%
Poco correlati ai mercati, offrono un Uscita 0,00%  0,00%
miglior profilo rischio-rendimento Performance 20% Relative High watermark

rispetto ai titoli a reddito fisso

VAR mensile confidenza 99%: 3% -
4.5% - 5,5% rispettivamente
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one perfetta ai mercati di

rimento. Puro § a zero commissioni di

gestione.

onhoscenza esatta ex-ante del massimo

scostamento negativo annuo del
rendimento del fondo rispetto al
benchmark total-return.

Utilizzo del tracking-error per acquistare
opzioni: massimo scostamento positivo
del rendimento fondo rispetto al
benchmark teoricamente senza limiti

Commissioni di performance non sul NAV
ma al disinvestimento sulla effettiva
over-performance

passivi azionari

Soprarno AZIONI EURO 50

. Soprarno AZIONI GIAPPONE 225
3. Soprarno AZIONI USA 500

COMMISSIONI

Entrata/switch  0,00%

Gestione 0,00%

Uscita max 0,25% a favore ed a discrezione

del collocatore
Performance: 50% over-performance sul
bench-mark al momento dell’'uscita
CONTROLLO DEL RISCHIO

Tracking-error massimo negativo annuo
rispetto al benchmark non superiore al 2%

soprarno

Societa di Gestione del Risparmio




lla liquidita a zero
ioni di gestione.

nza esatta ex-ante del massimo
stamento negativo annuo del
rendimento del fondo rispetto al MTS
BOT.

Utilizzo del tracking-error per acquistare
opzioni: massimo scostamento positivo
del rendimento fondo rispetto al
benchmark teoricamente senza limiti

igazionazio breve termine

rarno PRONTI TERMINE

COMMISSIONI
Entrata: 0,00%
Gestione: 0,00%

Performance: 20% High-water Relativo
Uscita: max 0,25% a favore ed a discrezione

del collocatore
ISTITUZIONALI

Non sono previste classi Istituzionali

CONTROLLO DEL RISCHIO

Tracking-error massimo negativo annuo
rispetto al benchmark non superiore allo 0,4%
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uca Gabrielli

WWW.Soprarnosqr.it

055 — 263331

S.p.A., autorizzata dalla Banca d’ltalia ed iscritta al numero 236
Societa di Gestione del Risparmio tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi
del d.Igs. 58/98 (Testo Unico della Finanza), con sede in Firenze, Piazza
aria Soprarno 1.
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| fine informativo e pertanto non consistono in un’offerta o in
nto finanziario o a partecipare ad alcuna strategia di trading.

di essere esaustive sui vai argomenti trattati.

to che i rendimenti dei prodotti oggetti della presentazione siano
oltre che eventuali nuove ipotesi di base assunte per esplicitare i
elle modifiche dei risultati nei vari esempi proposti.

i contenute in questo documento & proibita.

tiva all’improprio utilizzo delle informazioni qui contenute.
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