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E un fondo flessibile internazionale con la finalitd di ottenere un rendimento prossimo allinflazione aumentata di 1.5% su un
orizzonte temporale di 5 anni e con un rischio medio di portafoglio (VaR mensile inferiore al 3.5%). Il fondo pud partecipare ai
mercati in maniera ampiamente discrezionale e si avvale di una costante struttura di copertura dal rischio di significative oscillazioni
al ribasso (Strategie attuate mediante al ricorso a opzioni Put). Il fondo puo investire in qualsiasi area geografica e diversificare tra
azioni, obbligazioni e marginalmente materie prime. Il portafoglio € ampiamente diversificato.
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@) Depositario State Street Bank International NavClasse A 5,360
LZL P GmbH Succursale Italia NavClasse B 5,408
- T . AuM €5.186.935
Societa di Gestione Soprarno SGR S.p.A.
Classe  Data Inizio 2020 YTD 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
A 01/09/2015 -3,74% 11,40% -5,79% 2,12% 3,61% 0,28% N.A. N.A. N.A. N.A.
B 19/07/2007 -3,27% 11,93% -5,45% 2,07% 3,33% 0,18% N.A. N.A. N.A. N.A.
Classe nov-20 ott-20 set-20 ago-20 lug-20 giu-20 mag-20 apr-20 mar-20 feb-20 gen-20
A 5,33% -1,43% -1,34% 2,11% 0,55% 0,91% 1,88% 3,42% -8,86% -4,97% -0,59%
B 5,44% -1,38% -1,27% 2,17% 0,60% 0,95% 1,91% 3,47% -8,84% -4,95% -0,61%
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o Volatilita Indice di Sharpe Maximum Drawdown VaR99% 1 mese
LI> FONDO 8,27% -0,36 18,06% -15,79%
n
E (*) La Downside TEV indica la volatilita delle differenze negative tra i rendimenti giornalieri del fondo e quelli del benchmark. Preso in considerazione insieme alla TEV & possibile

capire se gli scostamenti tra rendimenti sono di carattere positivo 0 negativo. In questo caso sono positivi.
(**) Il Relative VaR & esattamente il VaRss«della differenza tra i rendimenti mensili del fondo e quelli del benchmark; indica dunque lo scostamento massimo negativo che il fondo puo

avere rispetto al benchmark.

Avvertenze: prima dell’adesione leggere le Informazioni Chiave per gli Investitori (KIID) e il Prospetto pubblicato e disponibile presso la sede della societa, i soggetti m
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incaricati della distribuzione e sul sito www.soprarnosgr.it.

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il collocamento del prodotto & sottoposto alla valutazione

di appropriatezza prevista dalla normativa vigente. Soprarno Sgr si riserva il diritto di modificare, in ogni momento, le analisi e le informazioni prodotte.



% Titoli % Copertura % Netta % Divisa % Copertura % Netta
Z
Q Azioni 10,8% 0,0% 10,8% UsD 6,6% 0,0% 6,7%
|_
6 Obbligazioni 46,8% 0,0% 46,8% JPY 0,0% 0,0% 0,0%
9 Liquidita 1,3% 0,0% 1,3% GBP 0,0% 0,0% 0,0%
3:' Altro 41,1% 0,0% 41,1% CHF 0,0% 0,0% 0,0%
E EUR 93,4% -0,1% 93,3%
0p)
2 Nord EU 0,0% 0,0% 0,0%
Altro 0,0% 0,0% 0,0%
INDUSTRY COUNTRY
Real Estate i
Utilities E = Stati Uniti
Communication Services ! IGiappone & Australia
> Materials .
l: Information Technology i 4,17% ®Regno Unito
8; Industrials E ®mSvizzera
L Ith |
Health Care ! mEuropa Occidentale -
Financials | Euro
Energy E 0,00% . Eluroga Occidentale -
I on Euro
Consumer Staples E 0,00%
Consumer Discretionary ! !
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CARATTERISTICHE MATURITY DISTRIBUTION
Obbligazioni Governative 56,4% l1<yr 1<3yrs 3<5yrs 5<7yrs oltre
% Obbligazioni Corporate 43,6% 14,0% 51,0% 35,0% 0,0% 0,0%
8 Duration 1,88 DURATION DISTRIBUTION
Rating BBB- 1< 1<3 3<5 5<7 oltre
37,5% 43,8% 18,7% 0,0% 0,0%
EQUITY BOND
ADOBE INC 1,1% BTPS 0.6 06/15/23 7,92%
= INTESA SANPAOLO 1,1% BTPS 2.35 09/15/24 6,81%
O
N AIR LIQUIDE SA 1,1% CCTS Float 12/15/22 5,86%
8 MICROSOFT CORP 1,0% ISPIM 7 3/4 PERP 4,73%
(A
— FACEBOOK INC-CLASS A 1,0% DB 2 3/4 02/17/25 4,03%
-
E HONEYWELL INTERNATIONAL INC 1,0% USIMIT Float 06/15/21 3,88%
LZ> MERCK & CO. INC. 0,9% CCTS Float 09/15/25 3,88%
E VISA INC-CLASS A SHARES 0,9% LDOIM 4 1/2 01/19/21 3,88%
VOLKSWAGEN AG-PREF 0,7% TKAGR 1 3/8 03/03/22 1,93%
ENGIE 0,7% CDEP Float 03/20/22 1,93%
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